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| INLEDNING

1.1 BAKGRUND

Radda Barnens andamal ar att kampa for barns rattigheter bade nationellt och
internationellt. R&dda Barnens vision &r en vérld dar alla barns rattigheter ar
tillgodosedda. Det &r en varld dér varje barn uppskattas och respekteras, dér alla barn
har inflytande och dar alla barn har moéjligheter och framtidstro. R&dda Barnens
atagande ar av langsiktigt karaktar.

Dessa foreskrifter galler fr o m 2006-02-03 och ersatter riktlinjerna som faststalldes
av R&dda Barnens styrelse 2005-02-04.

1.2 SYFTE MED FORVALTNINGSPOLICY

En val definierad forvaltningspolicy ar ett styrinstrument och stoder den interna
kontrollen samt ar ett hjadlpmedel for de personer som arbetar med
medelsforvaltningen. Denna bestar av langsiktig kapitalforvaltning och kortsiktig
likviditetsforvaltning med de tidshorisonter som framgar av Kapitel 2.3.

Genom att ansvar, befogenheter, regler, avkastningskrav, risknivaer och
resultatutvardering definieras och klarlaggs, skapas forutsattningar for ett snabbt och
korrekt beslutsfattande. Forvaltningspolicyn upprattas dven for att méta de legala krav
som stélls pa Radda Barnen.

1.3 UPPDATERING AV FORVALTNINGSPOLICY

Forvaltningspolicyn skall I6pande hallas uppdaterad med hansyn till aktuella
forhallanden inom Réadda Barnen samt till utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Forvaltningspolicyn skall ses éver arligen.



2 ATAGANDE

2.1 OVERGRIPANDE MAL

Den Overgripande malsattningen med medelsforvaltningen ar att vid varje tillfalle
sékerstdlla betalningskapaciteten for Ra4dda Barnen. R&dda Barnen har harutdver en
langsiktig malsattning att starka sin finansiella stallning i syfte att kunna uppfylla sin
vision.

2.2  AVKASTNINGSFORVANTAN

Utifran Radda Barnens atagande och risktolerans, givet nuvarande forutsattningar,
skall avkastningsforvantan for den langsiktiga kapitalforvaltningen vara ca 3 % realt
per ar éver en rullande femarsperiod.

Detta avkastningsforvantan bor utvarderas varje ar for att sakerstalla att det
éverensstaimmer med Radda Barnens langsiktiga strategi samt marknadens
forutsattningar.

2.3 TIDSPERSPEKTIV

Mot bakgrund av Radda Barnens langsiktiga atagande skall kapitalforvaltningen av
Radda Barnens portfolj vara av langsiktig karaktar, d v s mer an fem ar.



3 PRECISERINGAR

Detta kapitel beskriver generellt vilka begrédnsningar som reglerar R&dda Barnens
medelsforvaltning. Utdver vad som beskrivs i detta kapitel regleras
medelsforvaltningen av de riktlinjer som anges i Kapitel 4 — Likviditetsforvaltning
och Kapitel 5 - Strategi.

3.1 MOTPARTER

Godkénda motparter vid transaktioner med portfoljens tillgangar ar:

o Vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand for forvaltning av
nagon annans finansiella instrument, enligt 1 kap 38 p.4 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse,

o Utlandsk institution som har tillstand motsvarande det som anges ovan och
som star under tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ.

Transaktioner skall ske enligt principen betalning mot leverans. Undantag fran denna
princip ar tillaten vid tillfallen da det normala forfarandet ar annat.

3.1.1 FORVARING AV VARDEPAPPER

Portfoljens tillgangar skall forvaras hos:

o Vardepappersbolag som har Finansinspektionens tillstand att ta emot
véardepapper for forvaring, enligt 3 kap 4 § p.2 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse, eller

o Utlandska institutioner som har tillstdnd motsvarande det som anges i punkt 1
och som star under tillsyn av myndigheter eller annat behorigt organ.

3.2 RiIsk

Kapitalplaceringar innebdr som regel ett risktagande. Om kapitalfoérvaltningen ar
effektiv erhalls en okad forvantad avkastning genom en hojd riskniva, och en lagre
risk erhalls pa bekostnad av en lagre forvantad avkastning. Mot bakgrund av
kapitalportfoljens langsiktiga karaktar ar Radda Barnen mindre kanslig for kortsiktiga
svangningar i tillgdngarnas vérde. Den totala risknivan i Radda Barnens
medelsforvaltning skall vara Iag. For att minska portféljens risk géller nedanstaende
begransningar bl a vad galler valutarisker och kreditrisker. Portféljens risk begransas
dessutom genom krav pa global diversifiering, en relativt I1ag aktieandel samt strikta
limiter for den operativa forvaltningen.

3.2.1 VALUTARISK

Utgangspunkten vid forvaltning av Radda Barnens portfolj ar att begransa
valutarisken i forhallande till Radda Barnens atagande. Av praktiska skal tillats dock
att maximalt 10 % av den totala portféljen far placeras i vardepapper denominerade i
utlandsk valuta utan valutasékring. Innehav av rantebarande véardepapper skall
valutasékras till 100 %.

3.2.2 KREDITRISK

For att minska risken att lantagaren inte fullgor sina betalningsforpliktelser skall
nedanstaende begransningar galla vid placering i rantebarande vardepapper samt
strukturerade instrument. Tabellerna visar lagsta godkanda rating vid placeringar i
olika typer av vardepapper.



Korta rantebarande ilaceriniar iuii till 1 éri

Min % Max %
A-1, K1 och/eller - 100
P-1
A-2 och/eller P-2 - 20
Tabell 1

Rating enligt Moody’s alternativt Standard & Poor’s.

Lénia rantebarande ilacerinﬁar iéverstiiande 1 éri

Min % Max %
AAA/Aaa - 100
AA/Aa - 75
A/A - 40

Tabell 2
Rating enligt Moody’s alternativt Standard & Poor’s.

Strukturerade instrument

Min % Max %
AAA/Aaa - 100
AA/Aa - 50
A/A - 20

Tabell 3
Rating enligt Standard & Poor’s alternativt Moodys.

For en forklaring av rating se bilaga 1.

3.2.3 EXPONERING MOT AKTIEMARKNADEN

Aktieportfoljen skall vara globalt diversifierad och motsvara vikterna for de
geografiska zonernas marknadsvikter, med forbehall for de andelar och limiter som &r
definierade under avsnitten 5.1.4 — Geografisk allokering.

3.2.4 DERIVATINSTRUMENT

Med derivatinstrument avses optioner, terminer och swapavtal, avseende tillgangar i
vilka placeringar far ske enligt denna policy. Utnyttjandet av derivatinstrument kan
anvandas for att minska risken i portfoljen genom att t ex. valutasakra eller kurssékra
en direktplacering i en underliggande tillgang. Positioner i dessa typer av instrument
kan dock medfdra en dkad risk i portfljen om de anvéands pa ett felaktigt sétt. For att
minska dessa risker galler foljande begransningar for utnyttjande av derivatinstrument
i forvaltningen.

! Vid s8 kallad "split rating” géller andelarna for den lagsta ratingnivan. Ratingkrav ersatts av statlig
garanti/borgen om sadan féreligger.



3.24.1 ALLMANT

En position i derivatinstrument far ej vara sa stor att ett kop eller en forsaljning av
underliggande instrument skulle medfdra att évriga limiter i denna forvaltningspolicy
overskrids.

3.2.4.2 MOTPARTER

Derivatkontrakt far endast ingas med motpart som har en hog rating (minst
motsvarande Standard & Poors eller Moodys niva A for l1anga papper).

3.2.4.3 VALUTOR

For att vardesakra portfoljens tillgangar far forvaltaren handla med options- och
terminsavtal avseende valuta mot svenska kronor.

3.25 OVRIGT

o Blankning av enskilda vardepapper &r ej tillaten?.
o Utlaning av innehavda vardepapper &r ¢j tillaten.
o Upplaning for investering i vardepapper ar ej tillatet
o Stora exponeringar:
o aktiepost i ett enskilt bolag — svenskt eller utlandskt — far langsiktigt
utgdra hogst 10 % av totala aktieplaceringar.
o hogst 20 % av ranteinnehavet far exponeras mot en enskild emmitent,
undantag gors for svenska staten, Svensk Exportkredit och
Kommuninvest.

3.3 ETIK

Radda Barnen har som 6vergripande mal for medelsforvaltningen att starka sin
finansiella stallning och s6ker uppna detta genom en viss avkastning pa placeringarna
under beaktande av vissa villkor for att begransa forvaltningens risktagande samt att
undvika placeringar som anses vara oetiska.

| de etiska riktlinjer som skall pragla Radda Barnens medelsférvaltning skall
manskliga réttigheter och séarskilt barns réattigheter inta en prioriterad plats.

Investeringar skall undvikas i foretag vars produktion av varor och tjanster anses som
oldmpliga (t ex vapen, alkohol, spel, pornografi), eller vars produktionsprocess anses
olamplig (t.ex. brott mot regler som forbjuder barnarbete). Investeringar i verksamhet
som innebar stora miljorisker skall ocksa undvikas.

Ett viktigt, positivt kriterium for Radda Barnen vid valet av investeringsobjekt ar att
foretaget/foretagsgruppen anslutit sig till FN:s Global Compact
(www.unglobalcompact.org) och/eller i sin verksamhet féljer OECDs riktlinjer for
multinationella foretag (www.oecd.org).

3.3.1 MANSKLIGA RATTIGHETER

Réadda Barnen investerar i foretagsgrupper som i sin verksamhet efterlever manskliga
rattigheter.

2 Blankning &r endast tilldtet inom ramen fér en forvaltningsstrategi, t ex. i en Hedgefond eller
motsvarande, enligt vad som tilldts avseende Alternativa investeringar.


http://www.unglobalcompact.org/
http://www.oecd.org/

Definition

Manskliga rattigheter definieras enligt FNs allmanna forklaring om de manskliga
rattigheterna, FNs Konvention om Barnets rattigheter samt tillampliga ILO
konventioner, se bilaga 2 samt underbilaga 2.2 angaende barnarbete

Foretag skall kunna uppvisa policy som omfattar de berérda ILO-konventionerna.
Policyn, tillhérande dokument eller uppgifter fran foretaget, partner eller annan
organisation ska dven kunna pavisa rutiner for kontroll av policyns efterlevnad.

3.3.2 MiLio

Réadda Barnen investerar i foretagsgrupper vars huvudsakliga verksamhet inte &r
forenad med stora miljorisker.

Definition
Med stora miljorisker avser vi verksamheter som innebdr ett betydande hot mot den
biologiska mangfalden eller betydande klimatpaverkan.

Som betydande hot mot den biologiska mangfalden raknar vi:

- Foretag som anvénder genmodifierade organismer (GMO), i syfte att producera
och marknadsféra bekd&mpningsmedelsresistenta och/eller sterila grodor.

- Foretag som tillverkar och marknadsfor agrokemiska produkter, innehallande
substanser som finns angivna pé den sé kallade OSPAR-listan®.

- Foretag som framstaller och marknadsfor kemiska ravaror innehallande amnen
som finns angivna i OSPAR-listan.

- Foretag som genom sin primdrutvinning av metaller, mineraler och/eller fossila
branslen har en betydande paverkan pa omgivande naturmiljo.

- Skogs- och pappersforetag som anvander skogsravara som harror fran illegal
avverkning, avverkning av sarskilt skyddsvarda skogar eller avverkning som
medfor att skogsmarken efter avverkning omvandlats till annan markanvéndning
pa ett olampligt satt.

3.3.3 ToBAK

Réadda Barnen investerar i foretagsgrupper dar 95 % eller mer av omsattningen hérror
fran verksamhet som inte avser produktion eller forséljning av tobak eller
tobaksprodukter. Stravan skall dock vara att uppna 100 %.

Definition

3 The Convention for the Protection of the Marine Environment of the North-East Atlantic ("OSPAR-
konventionen”) antogs vid ett ministerméte 1992. Konventionen har antagits av Belgien, EU-
kommissionen, Finland, Frankrike, Tyskland, Island, Irland, Holland, Norge, Portugal, Spanien,
Sverige, Storbritannien, Luxemburg och Schweiz. Konventionen innefattar bl a en lista dver
substanser som ar prioriterade for avveckling. (www.ospar.org)



Med produktion av tobak eller tobaksprodukter avser vi dgande av tobaksplantager
samt produktion av cigaretter, cigarrer, piptobak, snus, tuggtobak och andra
tobaksprodukter.

3.3.4 ALKOHOL

Radda Barnen investerar i foretagsgrupper dar 95 % eller mer av omsattningen hérror
fran verksamhet som inte avser produktion eller forséljning av alkohol. Stravan skall
dock vara att uppna 100 %.

Definition

Med alkoholhaltiga drycker menar vi drycker som har en hogre alkoholhalt dn 2,25
volymprocent.

Med produktion av alkoholhaltiga drycker avser vi bryggandet av 0l, destillation av
sprit, produktion av cider och vin, och att blanda och tappa alkoholhaltiga drycker.

3.3.5 VAPEN

Réadda Barnen investerar i foretagsgrupper dar 95 % eller mer av omsattningen hérror
fran verksamhet som inte avser produktion eller forséljning av vapen. Stravan skall
dock vara att uppna 100 %.

Definition

For definition av vapen hénvisas till Férordning (1992:1303) om krigsmateriel, bilaga
till lagen om krigsmateriel (SFS 1992:1300), undantag gors for vapen utformade for
jakt eller sportskytte.

3.3.6 SPEL

Radda Barnen investerar inte i spelféretag som saknar en uttalad policy rérande
spelansvar vad avser spelets mojliga sociala konsekvenser.

3.3.7 PORNOGRAFI

Radda Barnen investerar inte i foretag som producerar och/eller tillhandahaller
pornografi. Radda Barnen kommer darfor att utesluta bolag med sadan o6nskad
verksamhet vid den detektionsgrans som screeningen kan identifiera, vilken for
narvarande ar 1%.

Definition
Med pornografisk verksamhet avses skildring eller verksamhet av sexuell natur dar
personlig omtanke &r obefintlig och ménsklig vardighet kranks. Med tillhandahalla

avses formedling som ar ett resultat av foretagets egna aktiva atgarder.

3.3.8 ATT PAVERKA GENOM DIALOG

Rédda Barnen har under ett antal ar tillampat s.k. negativ screening, d v s med hjalp
av ett screeningforetag har foretag som inte uppfyllt ovan faststéllda etiska riktlinjer,
exkluderats ur investeringsportfoljen.



Den internationella utvecklingen gar i riktning av att allt storre forvantningar stélls pa
aktorerna pa de finansiella marknaderna att vaga in sociala, miljo- och styrningsfragor
i sina placeringspolicies. Det har inneburit att manga investerare kompletterar en
screeningprocess med att bedoma majligheten for ett proaktivt forhallande till bolaget
i form av dialog och engagemang.

Réadda Barnen Onskar att starka sin agarstyrning genom att préva mojligheterna till att
genom dialog paverka foretag att andra aktiviteter dar sarskilt barns rattigheter satts ur
spel.

Detta innebar, att ndr den etiska screeningen leder till slutsatsen att ett givet bolag bor
uteslutas fran investeringsportfoljen, kapitalutskottet gor en bedomning av
mojligheterna att tillsammans med screeningforetaget eller andra allianspartners
proaktivt paverka bolaget till att forandra de aktiviteter som lett till forslaget om
uteslutning. Bedémningen skall ha sarskild fokus pa de fall da det handlar om brott
mot barns rattigheter, sarskilt barnarbete. Vidare skall nédvandiga resursinsatser samt
Réadda Barnens foretagssamarbete beaktas i beddmningen. Kapitalutskottets forslag
till atgard skall framldggas for styrelsen for beslut.
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4 LIKVIDITETSFORVALTNING

41 BAKGRUND

Radda Barnen far regelbundet gavor och bidrag som ska distribueras éver tiden. For
att hantera de likvida medel som pa kort eller lang sikt ska vidaredistribueras till
projekt krévs riktlinjer for hur hanteringen ska ske. Dessutom ar Rddda Barnens
betalningsberedskap beroende av tillgangen pa likvida medel, d v s sdana tillgangar
som snabbt kan nyttjas for utbetalningar.

Syftet med att halla en likviditetsforvaltning ar saledes att alltid tillse att sadana
tillgangar finns tillgangliga och att de i forekommande fall genererar en god
avkastning.

4.2 PORTFOLISAMMANSATTNING

Genom sarskild delegationsordning fran generalsekreteraren framgar vem som &r
ansvarig for att, utifran det finansiella laget, bedoma hur stor andel av Radda Barnens
likvida medel som bor placeras kortsiktigt enligt nedanstaende instruktioner.

4.3 FORVALTNING

Genom sérskild delegationsordning fran generalsekreteraren framgar vem som &r
ansvarig for de korta placeringarna och har mojlighet att utse extern foérvaltare som
har att forvalta medlen inom ramen for denna policy.

44 TILLATNA EMITTENTER

For att minska kreditrisken, d v s att en lantagare inte fullfoljer sina ataganden, far
placeringar endast goras hos nedanstdende motparter;

= Svenska staten, statliga verk och av svenska staten heldgda bolag
= Svenska kommuner och landsting och kommunala bolag

= Banker och bank&gda institut

= Svenska bolaneinstitut

= FOretag

For samtliga placeringar galler att placering ar tillatet i enlighet med vad som anges i
Tabell 1, ”Korta rantebdrande placeringar”, om kreditrisk.

45 TILLATNA INSTRUMENT

Placeringar far ske genom bankinlaning, i rantebarande vardepapper samt rante- och
obligationsfonder. For att minska ranterisken, d v s att en rantehdjning paverkar
marknadsvérdet av placeringarna negativt, i denna forvaltning skall den
genomsnittliga durationen for portfoljen normalt inte 6verstiga 0,5 ar. Utéver denna
begransning galler dven att respektive vardepapper far normalt ha en aterstaende
I6ptid om maximalt 1 ar.

Placering i derivatinstrument &r inte tillatet vid forvaltning av Radda Barnens
Likviditetsportfolj.
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5 STRATEGI - LANGSIKTIG KAPITALFORVALTNING

Detta kapitel beskriver hur Radda Barnen skall agera for att, utifran sina
forutsattningar, uppna sitt langsiktiga atagande, d v s Strategin. Foreskrifterna i detta
kapitel fungerar &ven som kontrollverktyg som syftar till att ge R&dda Barnen
trygghet och sékerhet i kapitalforvaltningen samt goda mojligheter att utvérdera
resultatet av forvaltningen.

5.1 PORTFOLJEN

En portfdlj &r en samling vardepapper med olika egenskaper vad galler avkastning
och risk. En effektivt sasmmansatt portfolj skapar lagre risk an de enskilda tillgangarna
var for sig. Nedan redogdrs for hur R&dda Barnens portfolj skall vara sammansatt.

5.1.1 TILLGANGSALLOKERING

Tillgangsallokeringen uttrycks som en normalportfolj vilken speglar Radda Barnens
strategi i kapitalforvaltningen. Detta motsvarar den portfoljsammansattning som krévs
for att den forvantade avkastningen skall motsvara avkastningskravet éver tiden.

| forvaltningen av placeringstillgangarna efterstravas en fordelning av tillgangsslagen
enligt tabell 4.

Min (%) Normal (%) Max (%)
Alternativa 0 10 15
investeringar
Aktier 38 45 52
Réntebarande 38 45 52
vardepapper

Tabell 4 — Strategisk Tillgangsallokering och limiter

5.1.2 RANTEPORTFOLIENS SAMMANSATTNING

Ranterisk innebar att marknadsvardet pa rantebarande vardepapper faller nar det
allménna rantel&get stiger, och omvént. Begreppet duration anvands for att ange en
tillgangs rantekanslighet. Den genomsnittliga durationen i ranteportfoljen skall
motsvara durationen for ranteportfoljens jamforelseindex, vilket innebar att den
genomsnittliga durationen skall vara ca 3,5 ar, med en maximal avvikelse om +/- 0,5
ar.

5.1.3 FORVALTNINGSSTRUKTUR

Portfoljen skall forvaltas utifran Radda Barnens uppstallda mal samtidigt som en
kostnadseffektiv 16sning efterstravas. Portféljen skall aven utformas sa att risker som
inte forvantas ge bidrag till avkastningen ej far forekomma. Mot bakgrund av detta
skall:

o medelsforvaltningen skall till stérsta delen ske genom extern forvaltning
o aktieportfoljen till stérsta delen forvaltas indexnara*

4 Med indexnaraférvaltning avses en forvaltning som foljer ett givet index till 1dg total kostnad
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o den del av aktieportfoljen som forvaltas aktivt skall forvaltas av extern
forvaltare. Vid sadan forvaltning skall prestationsbaserad ersattning till
forvaltaren efterstréavas

o ranteportféljen ska till sin helhet forvaltas indexnéra

o strategisk allokering mellan tillgangsslagen ej 6verlatas till forvaltare utan
regleras i forvaltningspolicyn

o sk dubbelmandat undvikas®

5.1.4 GEOGRAFISK ALLOKERING

Rénteportfoljen skall till dominerande del placeras i SEK-denominerade rantebérande
vardepapper.

| forvaltningen av aktieportfoljen antas en riskneutral portfoljstruktur vad géller den
geografiska allokeringen. Vid direktinvestering i aktier skall strukturen baseras pa
respektive regions aktuella marknadsvikt i MSCI World Index, se tabell 5, med
undantaget att andelen svenska aktier dverviktas och sétts till 20 %.

Vid investering i globala fonder kan aktuell férdelning i MSCI World tjdna som
végledning vid investeringen och vid uppféljning.

AKTIER Fordelning globala portféljen | Fordelning totala
enl MSCI World (%) portféljen (%)

Sverige - 20
Europa exkl Sverige 26 21

USA (eg Nordamerika) 49 39

Japan 10 8
Emerging markets 11 9

Asien exkl Japan 4 3

Totalt 100 100

Tabell 5 — Baserat pa vikter for MSCI World Index per 2009-03-31,

FORDELNING

For aktieportfoljen galler att varje region maximalt far avvika +/- 5 procentenheter
fran gallande allokering enligt vérldsindex. Undantag gors dock for Emerging
Markets dar minsta tillatna vikt &r 0 %.

5.2 TILLATNA VARDEPAPPER

5.2.1 RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Radda Barnens rénteportfolj skall placeras i enlighet med tabell 1 och 2 i avsnitt
3.2.2 - Kreditrisk, samt 5.1.2 — Ré&nteportféljens sammansattning.

5.2.2 LIKVIDA MEDEL

Likvida medel definieras som medel pa depakonto, bankrékning och dagsinlaning.
Ovrig tidsbunden inlaning hanfors till rantebarande vérdepapper.

® Med dubbelmandat avses att flera férvaltare har dverlappande férvaltningsmandat
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5.2.3 AKTIER

Vid placering i enskilda aktier far Radda Barnen endast investera i aktier som ar
borsnoterade, det vill séga som ar foremal for regelbunden handel pa auktoriserad
marknadsplats som star under tillsyn av myndighet. Vid nyemissioner kan avsteg fran
borsnotering goras under forutsattning att avsikten ar att aktierna omgaende skall
borsnoteras.

5.2.4 ALTERNATIVA INVESTERINGAR

Genom att investera i tillgdngar som uppvisar lag korrelation med tillgangsslagen
aktier och réntebérande vérdepapper kan den totala portféljrisken reduceras. Exempel
pa denna typ av Alternativa investeringar &r fastigheter, ravaror och hedgefonder.
Radda Barnen investerar dock ej i fastigheter eller ravaror.

5.25 VARDEPAPPERSFONDER

Placering far ske i fonder som har Finansinspektionens, eller motsvarande utlandsk
myndighets, tillstand och vars placeringsinriktning éverensstimmer med
bestdmmelserna i denna policy. Vid placering i vardepappersfond skall portféljens
limiter om tillgdngsslagens andelar beaktas enligt kapitel 5.1. — Portféljen.

5.2.6 STRUKTURERADE INSTRUMENT

Som alternativ till direkt investering i enskilda vardepapper kan investering goras i s k
Strukturerade instrument. Vid kép av strukturerade instrument, sasom Indexcertifikat,
Aktieindexobligationer eller liknande, skall emittenten ha lag kreditrisk, se tabell 3 i
avsnitt 3.2.2 Kreditrisk. Vid placering i strukturerade instrument skall portféljens
limiter om tillgangsslagens andelar foljas enligt kapitel 5.1 — Portfoljen.

5.2.7 DERIVATINSTRUMENT
Derivatinstrument far anvandas i enlighet med vad som uttrycks i avsnitt 3.2.5.

5.3 VAL AV JAMFORELSEINDEX

De jamforelseindex som anvéands vid utvardering av den langsiktiga
kapitalforvaltningen skall i rimlig omfattning tdcka de marknader de skall
representera. De jamforelseindex som anvands for aktieportféljen skall i samtliga fall
berdknas inklusive aterinvesteringar av utdelningar.

Foljande index skall anvandas for utvardering av aktieportfoljen:

Sverige SIX Return Index - SIXRX 20 %

Utlandska aktier MSCI World Total Return 80 %
Net local

Tabell 6

Nedanstaende index skall anvandas for utvardering av ranteportfoljen:

Rantebarande OMRX Bond Index 100 %
vardepapper

Tabell 7

Nedanstdende index skall anvandas for utvardering av alternativa investeringar:
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Alternativa HFRX Global Hedge 100 %
investeringar Fund Index

Tabell 8

5.4 REBALANSERING

Portfoljen ska kontinuerligt bevakas sa att de ingaende tillgangsslagen inte under-
eller overskrider nagon limit. DA ett tillgangsslag befinner sig under eller Gver sina
limiter ska portfdljen rebalanseras snarast mojligt med beaktande av kostnader. Vid

rebalansering skall justering goras sa att innehavet ater motsvarar den andel som
specificerats i normalportfoljen.
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6 ANSVAR

6.1 FORVALTNINGSPOLICY
Radda Barnens styrelse faststaller forvaltningspolicyn.

Kapitalutskottet ansvarar for att uppdatera forvaltningspolicyn inklusive policyns
etiska riktlinjer och miljckriterier vid behov. Revision bor goras minst en gang per ar.

Eventuella forslag till &ndringar i policyn laggs fram for beslut av styrelsen.

6.2 FORVALTNING

Kapitalutskottet skall sakerstélla och kontrollera att faststalld Forvaltningspolicy for
medelsforvaltningen efterlevs.

Kapitalutskottet skall utgora ett direkt stod till generalsekreteraren vid uttolkning och
verkstéllande av forvaltningspolicyn.

Forvaltare ansvarar for att den I0pande medelsforvaltningen sker i enlighet med
géllande forvaltningspolicy.

Kapitalutskottet skall besluta om hur stor andel av R&dda Barnens likvida medel som
utifran det finansiella laget kan foras over fran den Kortsiktiga likviditetsférvaltningen
till den langsiktiga kapitalforvaltningen.

6.3 UPPHANDLING FORVALTARE

Kapitalutskottet skall ge forslag vid upphandling samt avveckling av externa
forvaltare. Forslagen verkstélls av generalsekreteraren.

6.4 RAPPORTERING/ UTVARDERING

Forvaltare ansvarar for att rapport om placeringarnas fordelning och resultat, i
enlighet med marknadsstandard sénds till Radda Barnen sa snart som mojligt efter
varje manadsskifte.

Radda Barnens ekonomichef ansvarar for att rapport om portféljens férdelning och
utveckling framlaggs till generalsekreterare, kapitalutskott och styrelse.
Rapporteringen skall innehalla uppgifter eventuella avvikelser, 6vertradelser av
faststallda mandat och limiter samt information om vilka korrigerande atgéarder som
vidtagits.

Kapitalutskottet skall utvardera avkastningskrav pa arlig basis. Vid behov framlagga
forslag till &ndringar for beslut av styrelsen.

6.5 REBALANSERING

Kapitalutskottet skall besluta om rebalansering av portféljen till tillatna nivaer om
nagon grans i policyn 6verskridits, pa eget initiativ, snarast mgjligt med beaktande av
kostnader.
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BILAGA |

DEFINITIONER AV KREDITBETYG FRAN M0OODY 'S OCH STANDARD & POOR’S ("S&P”)

Moody’s utvirderar foretags langsiktiga skulder pad en skala ddr Aaa har det bdsta
betyget och C det sdmsta. Varje kreditklass segmenteras i sin tur med en siffra, 1, 2
eller 3, dar 1 &r bast och 3 sdmst.

S&P utvarderar foretags langsiktiga skulder pa en skala dar AAA utgor det hogsta
betyget och D utgor det lagsta. Inom varje klass segmenteras kreditbetygen genom
plus och minus.

Moobpy’s®

Aaa

Bonds and preferred stock which are rated Aaa are judged to be of the best quality.
They carry the smallest degree of investment risk and are generally referred to as "gilt
edged." Interest payments are protected by a large or by an exceptionally stable
margin and principal is secure. While the various protective elements are likely to
change, such changes as can be visualized are most unlikely to impair the
fundamentally strong position of such issues.

Aa

Bonds and preferred stock which are rated Aa are judged to be of high quality by all
standards. Together with the Aaa group they comprise what are generally known as
high-grade bonds. They are rated lower than the best bonds because margins of
protection may not be as large as in Aaa securities or fluctuation of protective
elements may be of greater amplitude or there may be other elements present which
make the long-term risk appear somewhat larger than the Aaa securities.

A

Bonds and preferred stock which are rated A possess many favorable investment
attributes and are to be considered as upper-medium-grade obligations. Factors giving
security to principal and interest are considered adequate, but elements may be present
which suggest a susceptibility to impairment some time in the future.

Baa

Bonds and preferred stock which are rated Baa are considered as medium-grade
obligations (i.e., they are neither highly protected nor poorly secured). Interest
payments and principal security appear adequate for the present but certain protective
elements may be lacking or may be characteristically unreliable over any great length
of time. Such bonds lack outstanding investment characteristics and in fact have
speculative characteristics as well.

Ba

Bonds and preferred stock which are rated Ba are judged to have speculative
elements; their future cannot be considered as well-assured. Often the protection of
interest and principal payments may be very moderate, and thereby not well

6 Kalla: www.moodys.com
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safeguarded during both good and bad times over the future. Uncertainty of position
characterizes bonds in this class.

B

Bonds and preferred stock which are rated B generally lack characteristics of the
desirable investment. Assurance of interest and principal payments or of maintenance
of other terms of the contract over any long period of time may be small.

Caa

Bonds and preferred stock which are rated Caa are of poor standing. Such issues may
be in default or there may be present elements of danger with respect to principal or
interest.

Ca

Bonds and preferred stock which are rated Ca represent obligations which are
speculative in a high degree. Such issues are often in default or have other marked
shortcomings.

C

Bonds and preferred stock which are rated C are the lowest rated class of bonds, and
issues so rated can be regarded as having extremely poor prospects of ever attaining
any real investment standing.

STANDARD & POOR’S’ (“S&P”)

The issue ratings definitions are expressed in terms of default risk. As such, they
pertain to senior obligations of an entity.

AAA

An obligation rated ‘AAA’ has the highest rating assigned by Standard & Poor’s. The
obligor’s capacity to meet its financial commitment on the obligation is extremely
strong.

AA

An obligation rated ‘AA’ differs from the highest-rated obligations only in small
degree. The obligor’s capacity to meet its financial commitment on the obligation is
very strong.

A

An obligation rated ‘A’ is somewhat more susceptible to the adverse effects of
changes in circumstances and economic conditions than obligations in higher-rated
categories. However, the obligor’s capacity to meet its financial commitment on the
obligation is still strong.

BBB

An obligation rated ‘BBB’ exhibits adequate protection parameters. However, adverse
economic conditions or changing circumstances are more likely to lead to a weakened
capacity of the obligor to meet its financial commitment on the obligation.

7 Kélla: www.standardandpoors.com
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BB, B, CCC,CC,and C

Obligations rated ‘BB’, ‘B’, ‘CCC’, ‘CC’, and ‘C’ are regarded as having significant
speculative characteristics. ‘BB’ indicates the least degree of speculation and ‘C’ the
highest. While such obligations will likely have some quality and protective
characteristics, these may be outweighed by large uncertainties or major exposures to
adverse conditions.

BB

An obligation rated ‘BB’ is less vulnerable to nonpayment than other speculative
issues. However, it faces major ongoing uncertainties or exposure to adverse business,
financial, or economic conditions, which could lead to the obligor’s inadequate
capacity to meet its financial commitment on the obligation.

B

An obligation rated ‘B’ is more vulnerable to nonpayment than obligations rated
‘BB’, but the obligor currently has the capacity to meet its financial commitment on
the obligation. Adverse business, financial, or economic conditions will likely impair
the obligor’s capacity or willingness to meet its financial commitment on the
obligation.

CCC

An obligation rated ‘CCC’ is currently vulnerable to nonpayment and is dependent
upon favorable business, financial, and economic conditions for the obligor to meet its
financial commitment on the obligation. In the event of adverse business, financial, or
economic conditions, the obligor is not likely to have the capacity to meet its financial
commitment on the obligation.

CcC
An obligation rated ‘CC’ is currently highly vulnerable to nonpayment.

C

The ‘C’ rating may be used to cover a situation where a bankruptcy petition has been
filed or similar action has been taken, but payments on this obligation are being
continued.

D

An obligation rated ‘D’ is in payment default. The ‘D’ rating category is used when
payments on an obligation are not made on the date due even if the applicable grace
period has not expired, unless Standard & Poor’s believes that such payments will be
made during such grace period. The ‘D’ rating also will be used upon the filing of a
bankruptcy petition or the taking of a similar action if payments on an obligation are
jeopardized.

Plus (+) or minus (-)

The ratings from ‘AA’ to ‘CCC’ may be modified by the addition of a plus or minus
sign to show relative standing within the major rating categories.
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BILAGA 2
FORTECKNING OVER TILLAMPLIGA ILO KONVENTIONER:

e |LO konvention 29, Forced Labour Convention

e ILO konvention 87, Freedom of Association and Protection of the Right to
Organise Convention

e |LO konvention 98, Right to Organise and Collective Bargaining Convention

e ILO konvention 100, Equal Remuneration Convention

e |LO konvention 105, Abolition of Forced Labour Convention

e |LO konvention 111, Discrimination (Employment and Occupation) Convention

e ILO konvention 138, Minimum Age Convention

e |LO konvention 1, Hours of Work (Industry)

e ILO konvention 14, Weekly Rest (Industry) Convention

e ILO konvention 106, Weekly Rest (Commerce and Offices) Convention

e ILO konvention 131, Minimum Wage Fixing Convention

e ILO konvention 155, Occupational Safety and Health Convention.

e |LO konvention 182, Worst forms o Child Labor Cenvention

Underbilaga 2:1
I ILOs konvention 182 artikel 3 behandlar de varsta formerna av barnarbete.
Anslutna stater forbinder sig att vidta omedelbara och effektiva atgarder mot de
varsta formerna av barnarbete, som beskrivs:

” all forms of slavery or practices similar to slavery, such as the sale and
trafficking of children, debt bondage and serfdom and forced or compulsory
labour, including forced or compulsory recruitment of children for use in armed
conflict;

The use, procuring or offering of a child for prostitution, for the production of
pornography or for performance of pornography

The use, procuring or offering of a child for illicit activities, in particular for the
production and trafficking of drugs as defined in the relevant international treaties;

Work which, by its nature or the circumstances in which it is carried out, is likely
to harm the health, safety or morals of children.

| Barnkonventionen finns motsvarande bestimmelser i artiklarna 32 (barnarbete),

33 (narkotika), 34 (pornografi), 35 (handel med barn), 36 (annat utnyttjande) samt
38 (barnsoldater)
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